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SENTENCIA N° 9/2016

En Talavera de la Reina, a veintiuno de enero de dos mil

dieciséis.

Vistos por mi, Fernando Presencia Crespo, Magistrado-Juez del
Juzgado de 12 Instancia e Instruccién n® 2 de esta ciudad, 1los
presentes autos de JUICIO VERBAL Nim. 411/2015, en los gque se
ejercitan accién de RECLAMACION DE CANTIDAD.

Primero,.- Por la referida parte actora se presentd demanda de
juicie wverbal ejercitando accién de RECIAMACION DE CANTIDAD, por
importe de 5.704,22 €, mas intereses y costas, por la pérdida
sufrida por la diferencia entre la cantidad invertida en acciones
adquiridas en OPS y el precio en que pudieron venderse, con mis

intereses y costas.

Segundo.- Admitida a . tramite dicha demanda, se tuvo por
personado y parte al meritado Procurador en la representacién que
ostentaba y se acordd convocar a los litigantes a la vista del
juicio, que tuvo lugar con la asistencia de las partes, en la que

la demandada interesédé su abscolucidn.

Tercero.- En la tramitacidén de los presentes autos se han
observado las prescripciones legales vigentes.
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FUNDAMENTOS DE DERECHO

PRIMERO.- Con reproduccién de la argumentacidén Juridica
contenida en la Sentencia del Juzgado de 1® Instancia n® 2 de Cviedo
3/2015 | Recurso: 664/2014 | Ponente: DANIEL RODRIGUEZ ANTUNEZ, vy
como ha quedade indicado, los demandantes ejercitan en el presente
supuesto una acecidén de resarcimiento por dafios y gmrjuicios, gue

encuentra encaje tantco en el art. 1902 del Cddigo Civil , que chliga

a reparar los daflos y perjuicios causados a otra persona mediante
una accidén u omisidén culpable o negligente, como en el ambitc de la

responsabilidad contractual por incumplimiento del art. 1101 del

Ce , que obliga a indemnizar los dafios causados a los que incurran

en el cumplimiento de sus obligaciones en doleo, negligencia o
morosidad, o las contravengan de cualguier otro modo. Y ello por
razén de gque entre las partes hoy 1litigantes cabe apreciar la
existencia de una relacidén de carécter contractual, puesto que si
bien a través de la intermediacién de un tercero {en concreto de la
entidad Bance Sabadell, con la que directamente contrataron los
demandantes la adquisicién de acciones Bankia ), en todo caso entre
el adgquirente de los titulos y el emisor de los mismos nace y existe
un negocio juridico obligacional de naturaleza contractual.

En el caso gque nos ocupa los demandantes adguiriercon el dia 19

. de -julio :de-~ 2011, segin acredita el..documento .-n%..3, w~.titulos .de:

acciones Bankia, por un importe global de 6.000 euros. Se trata de
la adgquisicién de unos wvalores que cotizan y estédn admitidos a
negociacidén en un mercado (en concreto el bursdtil), que a su vez
representan el capital soccial de una sociedad cotizada ({art. 495 de
la Ley de Sociedades de Capital ). No se plantea al respecto en el
caso que nos ocupa ninguna discusidén en relacidédn a la naturaleza de
este producto bancario y a los riesgos inherentes a la fluctuacidn
de tales acciones en ese mercade bursitil en gue cotizan
(fluctuaciones que pueden determinar ganancias y pérdidas), por
tratarse de un hecho notoric y conocido por la generalidad de la
ciudadania, y asi también por los demandantes. No se plantea 1la
responsabilidad de 1la demandada por falta de informacién veraz
respecto de tal naturaleza de los titulos, y norse plantea de hecheo
responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la fluctuacién de
los valores en el mercado bursatil en que cotizaban, sinc que por el

contrario las pérdidas sufridas por los demandantes derivan de un
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factor diverso y externo, de una revalorizacidén y recomposicién de
las acciones producida con posterioridad a su adguisiciénm, .y
completamente al margen de su fluctuacidédn en Bolsa, como
consecuencia de las operaciones de reestructuracién de la entidad
demandada preéisadas por el FROB,

En consecuencia el objeto esencial de este procedimiento estéd
centrado en la autenticidad de la informacidén contractual sobre la&
solvencia de la entidad titular de las acciones al ser ofertadas
para su suscripcién por cuanto segun los demandantes la inveracidad
de los datos contables vy financieros publicitados determind su
decisién de suscripcidén de los valores al aparentar una notable
solvencia en el emiscr, que sin embargo no era tal.

En consecuencia son de aplicacidén las reglas contenidas en la
Ley del Mercado de Valores (IMV), su normativa de desarrollo y en
general toda la normativa reguladora de los mercados financleros,
normativa gque hace exigible a la entidad hoy demandada, como emisora
de las acciones, una serie de obligaciones para la valida emisidn de
las mismas y para la valida suscripcidén por parte de los posibles
inversores, pues la legislacidén estd orientada a garantizar que
dispongan de un conocimiento real y certero de la verdadera
situacidén y perspectiva futura del emisor.

Asi se desprende del art. 26 LMV, en tanto indica que "la

l:admisién. a.- negociacidon .de..valores..en .un. mercado.secundario. oficial .

no reguerird autorizacidn administrativa previa®™ perco no obstante
establece unos requisitos prevics consistentes en la aportacidn y
registro en la Comisidén Wacional del Mercado de Valores de los
documentos gue acrediten la sujecidén del emisor y de los valores al
régimen juridico que les sea aplicable; la aportacién y registro en
la CNMV de los estados financieros del emisor preparados y auditados
de acuerdo con la legislacidén aplicable a dicho emisor; vy la
aportacidén, aprobacidén y registre en la CNMV de un folleto
informativo, asi como su publicacidén. En relacidén con tal folleto
informativoe el art., 27 LMV dice que "el folleto contendra la
informacién relativa al emisor v a los valores que vayan a 3ser
admitidos a negociaciédn en un mercado secundarioc oficial. El folleto
contendrid toda la informacidén que, segin la naturaleza especifica
del emisor y de los walores, sea necesaria para que los inversores
puedan hacer una evaluacién, con la suficiente informacién, de leos

actives y pasivos, la situacién financiera, beneficics y pérdidas,
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asi como de las perspectivas del emisor, y eventualmente del
garante, y de 1los derechos inherentes a tales wvalores. BEsta
informacién se presentard de forma facilmente analizable vy
comprensible”, slendc responsable de esa informacidén publicada en el
folleto "el emisor, el oferente o la persona que solicita la
admisién a negociacidén en un mercado sescundaric oficial y los
administradoeres de los anteriores, de acuerdo con las condiciones
gue se establezcan reglamentariamente" segun el art. 28,

El reglamentc que desarrolla la LMV, aprobado con Real Decreto
1310/2005, insiste en tales exigencias en tanto que para la wvalida
oferta de valores en un mercado secundario oficial reclama no sdlo
el cumplimientc de determinados reguisitos formales de idoneidad
tanto del emisor como de los propios valores, sino también una serie
de requisitos de informacién al suscriptor, indicando la necesidad
de publicar un folleto informativo de la emisidn gque segun el art.
16 "incluird la informacién relativa al emisor y a los valores que
vayan a ser admitideos a negociacién en un mercado secundario oficial
espafiocl o en un mercado regulade domiciliado en la Unién Buropea. El1
folleto contendrd toda 1la informacidn gue, segin la naturaleza
especifica del emisor y de los wvalores, sea necesaria para que los
inversores cuenten con datos suficientes para poder hacer una

evaluacién de los activos y pasivos, la situacién financiera, los

“bereficios ¥ las pérdidas, asi como de las ‘perspectivas del emisor vy

eventualmente del garante y de los derechos inherentes a tales
valores. Esta informacidédn se ©presentard en forma facilmente
analizable y comprensible®, E1 art. 17 prevé que "el folleto
incluird un resumen que, elaboradc en un formato estandarizado, de
forma concisa y en un lenguaie no técnico, proporcionarid la
informacidén fundamental para, conjuntamente con el resto del
folleto, ayudar a les inversores a la hora de determinar si
invierten o no en los wvalores" aclarando expresamente que "no se
podrd exigir responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente
sobre la base del resumen, incluida cualquier traduccidén del nismo,
a no ser que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en
relacidén con las demds partes del folleto, o no aporte, leido junto
con las otras partes del .folleto, informacidén fundamental para
ayudar a los inversores a decidir si invierten o no en los valores",
Por tanto si es exigible responsabilidad civil por informacién

engafiosa e inexacta en la oferta publica de suscripcién de acciones.
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Todas estas exigencias de veraclidad en la informacién
publicitada a través de un instrumento preceptivo para la oferta de
suscripcién de acciones, como es el follete informativo, derivan de
la trasposicién al derecho nacional de la Directiva Comunitaria
2003/71/CE sobre el folleto que debe publiéarse en caso de oferta
pablica o admisién a cotizacién de valores, segun la cual debe
publicarse tal folleto conteniendo "informacidn relativa al emisor y
é los valores que vayan a ser ofertados al publico o que vayan a ser
admitidos a cotizacién en un mercado regulado" asi come una nota de
sintesis "que sexd concisa y, en un lenguaje no técnico, aportaréd
informacidén fundamental en la lengua en que se haya redactado
originalmente el folleto. El1 formato y el contenido de 1la nota de
sintesis del folleto aportaran, junto con el folleto, informacioén
adecuada sobre los elementos esenciales de los valores de que se
trate para ayudar a los inversores. a la hora de determinar si
invierten o no en dichos valores™ {art. 5.2), indicandc expresamente
gue "el folleto contendrid toda la informacidn que, seghn el cardcter
particular del emisor y de los valores ofertados al piblico o
admitidos a cotizacién en un mercado regulado, sea necesaria para
gque los inversores puedan hacer una evaluacidn, con la suficiente
informacién, de los activos y pasivos, la situacidén financiera,

beneficios y pérdidas, asi como de las perspectivas del emisor y de

. todo ..garante .y, de _los derechos _inherentes ma,mtales_nvqippegi,;Esta:ﬁh

informacidén se presentara en forma facilmente analizable vy
comprensibie"” {(art. 5.1}.

Aclarado pues que existe una exigencia legal de veracidad y
certidumbre de los datos relativos al emisor y a los valores
publicitados en el preceptivo folleto informativo necesario para la
oferta publica de suscripcidén de acciones, la prueba précticada en
el presente procedimientoe permite afirmar que tales datos
publicitados por la entidad demandada en 2011 para su saiida a Bolsa
eran inveraces, de modo tal gue incurre en responsabilidad ante los
hoy demandantes por mostrar ante los mismos una solvencia aparernte
pero no cierta.

En el presente procedimiento ha gquedado demostrado que la
entidad demandada confecciond un triptico publicitario y emitid el
correspondiente folleto informativo de la oferta publica de
suscripcidén y admisién a negociacidén de acciones de Bankia SA

registrado en la CMMV en fecha 29 de junio de 2011, presentando la
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operacidn como un reforzamiento de les recursos propios, a fin de
realizar una aplicacidén adelantada de nuevos y exigentes esténdares
internaciconales, que contribuiria a potenciar el prestigio de la
entidad. En el propic folleto se indicaba que, debido a la reciente
integracidén de las distintas Cajas, la unica informacidn consclidada
y auditada disponible eran los estados financieros intermedios
resumidos de Grupo Bankia correspondientes al trimestre cerrado a 31
de marzo de 2011. ELl folleto describe a Bankia come "la primera
entidad financiera en términos de activos totales en Espafia", dentro
del apartado relativo a la informacién sobre el emisor, y en el
cuadro correspondiente a la dinformacidén financiera intermedia
atribuia al grupo, en la cuenta de resultados del primer trimestre
de 2011, un beneficlo pro forma (no auditado) de 91 millones de
euros vy un beneficio consolidado de 35 millones. Ademas se informa
de los resultados de las pruebas de resistencia (o stress-tests) a
las que el Banco de Espafila v o1 Banco Central Europeo sometiercon en
julio de 2010 a diversas entidades bancarias europeas (sometiéndolas
a escenarios de fuerte caida del PIB, aumento del paro vy la
morosidad, disminucién del precio de la vivienda, devaluacidn de sus
inversiones y reduccidédn del precio de la deuda publica}, indicando
que a tal fecha la integracidén de las Cajas que posteriormente

conformarian Bankia (el SIP o Sistema Institucional de Proteccidn

“Iereader infcialmente con contrato-de- integragidn: entre:-tass-mismas,

paso previo a la constitucién de BFA) superaba tales tests y que
incluso dispondria de un exceso de capital de 5.991 millones de
euros en escenario de temsidén, de 1.714 millones de euros en
escenario adversc y de 639 millones de euros en un escenario de
deuda soberana. ‘

' Bankia salié finalmente a bolsa el dia 20 de julio de 2011,
emitiendo un total de 824.572.253 nuevas acciones de 2 euros de
valor nominal y una prima de emisidn pof accidon de 1,75 euros (en
total 3,75 euros por acclén), siendo la inversidn minima exigida de
1.000 euros y maxima de 250.000 euros. En fecha 8 de diciembre de
2011 la EBA (FEuropean Banking Authority) comunicd a través del Banco
del Espafia gue las necesidades adicionales de capital para el
Grupo Bankia se situaban en 1.329 millones de euros sobre datos de.
septiembre de 2011, que debian ser cublertos a finales de junig de
2012 (segtiin se extrae de la declaracidén prestada por el Ministro de

Fconomia, D, Calixto , en el procedimiento abreviado 5%/2012 seguido
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en el Juzgado Central de TInstruccidén n® 4, documento n® 20 de la
demanda)}. Atendiendo a dicha solicitud el 20 de enero de 2012 el
Grupc Bankia presentdé un Plan de Capitalizacién al Banco de Espafia,
en el que se recogian las medidas de capital gue iba a adoptar el
Grupe para cubrir las necesidades de capital identific'adas, que
incluian la ceonversién de las participaciones preferentes del FROB
en instrumentos de capital y otras medidas como la venta de activos
no estratégicos y mejoras de los activeos ponderados por riesgo
(seqgin se extrae del mismo documento n® 20).

®l 4 de mayo de 2012, una vez superado ya el plazo legal de
presentacién de las cuentas anuales aprobadas y auditadas (vencido
el 30 de abril anterior), Bankia remitié a la CNMV las Cuentas
BAnuales Individuales vy las Cuentas BAnuales Consolidadas del
ejercicio 2011 (documento n® 11 de la demanda), si bien sin auditar
y a través de la comunicacién de un "hecho relevante". En las
citadas cuentas annales se establecia un beneficio de 309 millones
de euros, lo gue en apariencia era congruente con los datos vy
resultados contables publicados para la salida a bolsa. Sin embargo
el dia 7 de mayo el entonces presidente de la entidad, D. Evelio ,
dimitié (documente n® 13} y dos dias después la nueva direccién_del
Grupo sclicitd la intervencidén de la entidad a través del Fondo de

Reestructuracién Ordenada Bancaria, gue adguirid el 100% de BFA y el

 45--%.--de- Bankia . .En fecha 25 .de.-mayo. de.. 2012 Bankia.comunicd a..la .. .. . |

CNMY la aprobacién de unas nuevas Cuentas Anuales del ejercicio
2011, esta vez auditadas (documentce n° 14), en las cuales se
reflejaban unas pérdidas de 3.031 millones de euros, siendo dque ese
mismoe dia la CHNMV suspendid la cotizacién de las acciones
de Bankia en la Bolsa a peticidén de la propia entidad. El mismo dia
25 de mayo de 2012 Bankia solicitdé una inyeccién de 19.000 millones
de esuros para recapitalizar BFA, matriz de Bankia (documento n® 15
de la demanda)

Finalmente también -estd probado que por corden y decisidn del
FROB de 16 de abril de 2013 (documento n° 16}, dentro del Plan de
Reestructuracidén de Bankia , se acordaron diversas medidas de
recapitalizacid6n y gestién de instrumentos hibridés, y asi entre
ellas se decidid que el 19 de abril de 2013 las acciones
deBankia guedaban reducidas, al cierre de la sesién bursatil de tal
dia, en su nominal unitario de dos euros a un céntime y al mismo

tiempo se constituyeron nuevas acciones de Bankia de un euro por
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cada cien acciones antiguas {documento n® 2 de la demanda). FEste
hecho determiné un notable detrimento patrimonial para los hoy
demandantes, que en abril de 2014 decidieron la venta de las
accioneé de las que por mor de todos los avatares anteriores
quedaban como titulares, siendo el valor obtenido con tal wventa de
70,23 euros (documentos ntms. 3 y 4), ‘
Del conjunto de la prueba expuesta se advierte la existencia
de unas notables disparidades financileras y contables en las cuentas
no auditadas presentadas por Bankia el 4 de mayo de 2012 respecto de
las presentadas postericrmente; el 25 del mismo mes, tanto en
términos cuantitatives como cualitativos. Asi queda refrendado con
las conclusiones del informe pericial recabado de técnicos del Banco
de Espafia por el Juzgado Central de Instruccién n® 4 de la Audiencia
Nacional en el procedimiento 59/2012 (conclusiones aportadas por la
parte demandante en el acto de audiencia previa), en las que se
afirma ld existencia de errores contables en aquellas cuentas, como
consecuencia de omisiones e inexactitudes derivadas de fallos al
emplear la informacién disponible, e incluso la existencla también
de errores contables en los estados anuales consolidados del
ejercicio 2010 y en los estados financieros intermedios del primer
trimestre de 2011. Por tanto, y de modo particular, la prueba revela

con claridad, a la luz del grave resultado negativo de las cuentas y

ide las: consesusncias  inmediatas gue- conllevaren---(en - forma -de

recapitalizacién mediante cuantiosas ayudas publicas e intervencién
del FROB), que la situacién financiera de 1la entidad hoy demandada
en el afic 2011 en el que publicité su salida a Bolsa estaba muy
alejada de 1la imagen de solvencia vy Ffortaleza patrimonial v
econdmica mostrada en el felleto. .

En definitiva la prueba practicada permite concluir gue la

informacidén prestada a los hoy demandantes a través del folleto

informativoe de 1la oferta publica de suscripcién de acciones

de Bankia contenia wunos datos relativos a la entidad emisora,
aparentando solvencia y fortaleza, que sin.embargo no se ajustaban a
la verdadera situacidén econdbmica de la entidad ern aquel tiempo,
situacidén revestida de graves pérdidas que no fue transmitida a ios
demandantes para tomar adecuada y fundadamente la decisién de
invertir en tales acciones,

De este modo, conforme al art. 33 «del Real Decreto

1310/2005 , art. 6 de la Directiva 2003/71/CE , art. 28 de la 1MV y
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confirmacidn. . . .

conforme a lo expresamente indicado- en el propio folleto, en
atencidén a las normas citadas, el emisor resulta responsable de la
informacién contenida en el folleto, vy asi en este caso la entidad
demandada resulta responsable de la inveracidad vya expuesta
contenida en el folleto de 2011. Por todo ello cabe la estimacidn de
la demanda en Ya consideracidén de la efectiva producciédn de un
perjuicio patrimonial a los demandantes, de unos dafios y perijuicios
derivados de la responsabilidad de la parte demandada al tiempo de
contratar las acciones, perjuicios gque se identifican en el
detrimentc patrimonial sufrido por los valores adguiridos {(comprados
por 6.000 euros y vendidos por 295778 euros) no como consecuencia de
los riesgos de fluctuacién inherentes a los mismos, sino como
consecuencia de 1la inveraz informacién e imagen del emisor
transmitida al tiempo de la suscripcidn y como consecuencia de la
gravisima situacién real de tal emisor que determiné su intervencidn
publica con medidas accesgrias y entre ellas la indicada devaluacién
de las acciones. Todo ello sin que el acto de venta de los titulos
ejecutado en abril de 2014 por los demandantes represente en modo
alguno una novacidén o confirmacién del consentimiento prestado para
adguirir las acclones, comoe alega 1la demandada, toda vez que no se
denuncia en el presente procedimiento ningin vicio o defecto en

agquel consentimiento gque sea susceptible de novacidén o de

SEGUNDO.- Sobre la cuantia de la indemnizacidn solicitan
también los demandantes la imposicién de intereses. Seglin el art,

1108 del C(Cc la demora en el cumplimiento de una obligacidn

consistente en el pago de una cantidad de dinero da lugar al interés
pactado por las partes o en su defecto al interés legal del dinero.
Este ndltimo procederd aplicar en el caso que nos ocupa, computéndose
desde la fecha de Interposicién de la demanda que, conforme al art.
1i00 del Cc , determina el primer requerimiento fehaciente de pagc a

partir del cual entender incurrido en mora al deudor.

TERCERC,~ En cuantoc al pago de las costas procesales el art.

394 de la LEC dice que se impondridn a la parte que haya visto

totalmente desestimadas sus pretensiones, por tantc en este caso a

la demandada al resultar estimada la demanda dirigida en su contra.



DEJUSTICIA

Vistos los preceptos legales de general y pertinente

aplicacidn,
FALLO

Que estimando la demanda interpuesta DEBO CONDENAR Y CONDENO
al demandado a que haga pago a la actora de la cantidad de 5.074,22
€, mas los intereses legales desde la fecha de 1la demanda,
haciéndole expresa imposicién de las costas causadas en el presente

procedimiento.

La presente resolucidén es firme, y contra la misma no cabe

interponer recurso alguno.

Librese vy .Gnase certificacién de esta Sentencia a las
actuaciones con inclusién de la original en el Libro de Sentencias

Civiles de este Juzgado.

Asi por esta ml Sentencia, lo pronuncio, mando y firmo.




 PUBLICACION.- FEn la misma fecha se procede a hacer

ADMINISTRACION . , \ . . .
DE JUSTICIA piblica la presente resolucidén mediante su notificaciédn a las

partes, de lo que doy fe.




